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Casablanca, le 30/05/2026

> Amélioration importante de la pluviométrie et du taux de remplissage des barrages offrant des perspectives favorables pour la
campagne en cours et une visibilité significative pour les prochaines campagnes agricoles

> Approvisionnement régulier du marché national en sucre grace aux fortes capacités de stockage et industrielles du Groupe

> Repli du Chiffre d’Affaires consolidé reflétant principalement d‘une part, des ruptures importantes mais temporaires des chaines
logistiques portuaires liées aux conditions climatiques exceptionnelles enregistrées en T12026, et d’autre part, la baisse des cours

du sucre sur les marchés mondiaux

> Accélération des travaux de mise en ceuvre du projet innovant LCO, de production de gaz carbonique liquide pour un démarrage

effectif conforme au calendrier

INDICATEURS DU 15 TRIMESTRE 2026

> Les préparatifs de la campagne de récolte 2026, marquée par une forte progression
des superficies emblavées, se poursuivent dans des conditions globalement tres
favorables, bénéficiant d’'une pluviométrie importante ef réguliere enregistrée dans
I'ensemble des régions du Royaume, notamment au niveau des cing périmetres sucriers.

> Le taux de remplissage des barrages a connu une amélioration significative pour
atteindre son niveau le plus élevé des dix derniéres années, offrant ainsi une meilleure
visibilité surla campagne agricole 2026 et renforcant les perspectives de développement
de la production nationale de sucre pour les années & venir.

> Les inondations enregistrées dans les régions du Gharb et du Loukkos onf partiellement
affecté les cultures sucrieres. Toutefois, les perspectives de croissance de la production
nafionale de sucre dans ces deux régions demeurent maintenues. Dans ce contexte,
les opérations agricoles continuent d'éfre soutenues par la forte mobilisation
des partenaires agricoles et de I'ensemble des parties prenantes, ainsi que par
I'accompagnement de proximité assuré par les équipes de COSUMAR, avec pour
objectif 'optimisation de la productivité des superficies emblavées.

> L'approvisionnement du marché national en sucre s'est caractérisé par sa régularité
et sa couverture satisfaisante de I'ensemble des segments de consommation. Les
importantes capacités de stockage du Groupe, les capacités de raffinage élevées
mobilisées tout au long du quatrieme frimestre 2025 ainsi que la résilience de la
chaine logistique du Groupe ont été déterminantes dans |'‘afteinte de cet objectif.

> Les cours mondiaux du sucre onf poursuivi, au début de I'année 2026, la tendance
baissiere observée en 2025, dans un confexte de marché mondial excédentaire
soutenu par de bonnes campagnes agricoles 2025/2026. Toutefois, les cours ont
enregistré un rebond significatif de I'ordre de 10% & 15% au cours du mois de
mars, sous l'effet du contexte macroéconomique et géopolitique international
ainsi que de perspectives d'exportations indiennes moins favorables qu’anticipé.
Malgré la baisse des cours mondiaux du sucre, la prime de blanc demeure & des
niveaux attractifs, offrant ainsi une meilleure visibilité aux activités de raffinage sur
I'ensemble de I'exercice 2026.
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PERSPECTIVES

Le Chiffre d'Affaires consolidé ressort & 2 206 MDh au 31 mars 2026, en refrait de 17,3%
par rapport & la méme période de I'exercice précédent.

Cette évolution reflete principalement :

> Des perfturbations logistiques temporaires liées aux conditions climatiques
exceptionnelles enregistrées durant le frimestre, ayant affecté les flux portuaires ainsi
que cerfaines opérations de distribution.

> La baisse des cours mondiaux du sucre observée depuis 2025.

Dans ce contexte, les volumes consolidés de ventes s'établissent & 461 KT a fin mars
2026, en baisse de 53 KT par rapport & la méme période de I'exercice précédent.

Ce retard demeure toutefois limité au regard des capacités industrielles et logistiques
du Groupe, notamment en matiere de raffinage, dont la capacité journaliere dépasse
7 000 tonnes parjour, permettant ainsi un ratfrapage progressif des volumes au cours
des prochains mois.

INDICATEURS FINANCIERS T1-2026
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L'endettement net ressort & 986 MDh comparé a 206 MDh au 31/12/2025. Cette
augmentation est principalement expliquée par une campagne agronomigque en
2025/2026 plus importante par rapport & celle de I'année précédente.
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Les investissements réalisés a fin mars 2026 s'élévent @ 25 MDh ef concernent
principalement les opérations de maintenance et de mise & niveau de l'outil industriel.

(*) IFRS

> COSUMAR maintient ses perspectives de croissance des volumes et du Chiffre d’Affaires prévues dans le cadre du budget 2026. Les importantes capacités industrielles du
Groupe, notfamment en matiere de raffinage, permettront de rattraper progressivement les volumes.

> Croissance attendue de la production nafionale de sucre, soutenue par une pluviométrie réguliere et excédentaire enregistrée durant la phase de croissance des culfures sucriéres.

> Les récentes précipitations enregistrées & I'échelle nationale ont permis la saturation de la quasi-totalité des barrages alimentant les périmétres irrigués sucriers, offrant ainsi
une meilleure visibilité sur les prochaines campagnes agricoles et confortant le potentiel de croissance de la production nationale de sucre.

> Dans le cadre de la stratégie de développement ef de diversification du Groupe, le projet de production de gaz carbonique liquide progresse conformément au calendrier
prévu, avec une mise en service attendue au premier frimestre 2027. Ce projet confirme I'ambition de COSUMAR de s’inscrire pleinement dans une logique de projets & forte
valeur gjoutée et d'économie circulaire, & travers le renforcement de la valorisation des coproduits et sous-produits, la préservation des ressources naturelles ainsi que la
décarbonation des processus industriels, érigées en leviers majeurs de sa stratégie de développement et de diversification.

A PROPOS DE COSUMAR

COSUMAR est I'opérateur sucrier historique au Maroc depuis 1929. Présent dans 5 régions agricoles ainsi qu'd Casablanca,
COSUMAR a la responsabilité de I'approvisionnement en sucre du marché marocain. Modéle d'Agrégateur agricole
récompensé par la FAQ, le Groupe est également reconnu comme |'un des Pionniers de la RSE au Maroc.
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